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PROGRAMME

10h30 - Etude sur l'actionnariat individuel

= Alexis Janin, directeur des activités de cotation PME & ETI France - Euronext
11h00 - Dynamiser sa base d’actionnaires individuels

= Alexandre Fraichard, CEO - genOway

= Julia Bridger, Associée - EuroLand Corporate

= Davide Catto, Post-Listing Advisory Manager France - Euronext Corporate Services
= Modération : Alexis Janin, directeur des activités de cotation PME & ETI France - Euronext

11h30 - Capitaliser sur les investisseurs particuliers comme contributeurs aux financements
des PME & ETI

= Kader Hidra, CFO - Hydrogen Refueling Solutions
* Francois de Wiljes, GM France & Deputy GM EU - Primarybid
» Modération : Jérome Hervé, directeur Listing Midcap France - Euronext

12h00 - Cocktail déjeunatoire
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Etude sur l'actionnariat individuel

DB ELTTG
Directeur des activites de

cotation PME & ETI France
Euronext

WIFI : Euronext_Staff
Mdp : Oporto/2024/



LES ATTITUDES ET COMPORTEMENTS DES FRANGAIS EN MATIERE D’EPARGNE ET

DE PLACEMENT

8 FRANCAIS SUR 10 DECLARENT METTRE DE L'ARGENT DE

COTE DONT UN TIERS DE MANIERE REGULIERE*.

COMBIEN ? COMMENT ?

268€/mois 02023, Les livrets d’épargne restent le
un montant d’épargne moyen en hausse par
rapport a 2022.

comptes courants.

Moins de 100€ 30%

29%
. 25% Compte courant 32%
100 a 199€ 29%
Livret d'épargne
200 a 299€
Assurance vie
300 4 499€ [ = = = === = = = e e
a Bourse
-— o — — — o —
500 & 999€ o Immobilier
5% Crpyto monnaies
1000€ et plus 39% o
®2023 mW2022 Autres
QUELS CRITERES EN MATIERE DE
PLACEMENTS ?
53% 51%
31%
I . = % >
Risque Rendement Liquidité Fiscalité Frais Durée Dimension RSE Aucun

support préféré pour mettre de I'argent de cété, avec les

Source : Baromeétre AMF de I'épargne et de I'investissement 2023, décembre 2023.

* sur 2386 individus représentatifs de la population francaise.

L’'intérét pour les placements en actions a progressé en 2023 :
un tiers des Frangais* s’y intéresse en particulier les -35ans . La confiance envers ces
placements gagne également du terrain.

33%
26% 26% 27%
0 23%°"
19% 19%
15%
am IL
Beaucoup Peu d'intrérét Pas vraiment Aucun intérét Ne sait pas

m2022 2023

Plus, d’un tiers des Frangais* estiment que la période actuelle est un mauvais
moment pour les placements en actions, comme en 2022.

29% 31% 34% 35%
25% 22%
4.—.—“2% . lL
Un bon moment Ni l'un ni l'autre Un mauvais moment Ne sait pas

m2022 w2023
Remontée des intentions de souscriptions de placements actions en
2023

279 ~ W2023 W2022
A l'intention 19% A l'intention

57% 63%
61% }—} Refuse 73%

Ne sait pas

Pour les 12 prochains mois Dans une optique long terme

16%

Refuse

Ne sait pas



COMPORTEMENTS DES NOUVEAUX INVESTISSEURS* *

Les nouveaux investisseurs sont de plus en
plus jeunes comparé aux investisseurs
traditionnels, ils privilégient majoritairement
la Bourse comme canal d’investissement.

MONTANTS INVESTIS PAR LES
NOUVEAUX INVESTISSEURS

® Aucune réponse
Fin. participatif
=20 000 €

=10 001-20 000€
Crypto-actifs

m5 001-10 000€ 40%
34%
I I
B 500-5000€ |
I Bourse
B -500€ 36%
Lo e -

*warrants, options, etc.

NOUVEAUX INVESTISSEURS ET INVESTISSEURS
TRADITIONNELS PAR TRANCHE D’AGE

Source: AMF, Nouveaux investisseurs retail en France
** Nouveaux investisseurs : les investisseurs particuliers qui ont acheté des produits financiers pour la premiére fois depuis le début de la pandémie de COVID-19

34%
o, .
28% Investisseurs
22% traditionnels
11%
4%
- ® Nouveaux
Investisseurs
18-24 ans 25-34 ans  35-49 ans 50 65 ans +65 ans
PRODUITS FINANCIERS DETENUS PAR ANCIENNETE
Nouveaux DES INVESTISSEURS Investisseurs
investisseurs traditionnels
___________ [ - ———
I ETF, Trackers I ETF, Trackers |
| Produits boursiers* I Produits boursiers* |
| Bonds Bonds I
Actions cotées | Actions cotées 3
SICAV, PEL, PEA SICAV, PEL, PEA
Fonds de PE Fonds de PE
NFT NFT
Assurance vie Assurance vie
Crowdfunding Crowdfunding
Actions non cotées Actions non cotées
Immobiier Immobiier
PEE PEE
PER PER
Assurance Vie sans risque Assurance Vie sans risque 47%

Crypto

Crypto



PLUS RENTABLES, PLUS RISQUES : LES CROYANCES ET PERCEPTIONS DES
NOUVEAUX INVESTISSEURS

PERCEPTIONS DES RISQUES PERCEPTIONS DES GAINS

= Mes placements Certainement pas
sont rentables au

vu du contexte
actuel

18% " .Je tire. des profits de mes
investissements

Peut-&tre que non = Je subis des pertes

H Mes placements
sont intéressants
a long terme

R ) = Aucun avis
uniquement Peut-étre que oui

Hm Mes placements

sont trop risqués Selon le type d’investissement,

la perception est différente

Que préférez-vous ? Financement participatif 68% 20% 129
o _ _ | Produits boursiers* 69% 22% 9o/
Gains faibles/ risque faible | |
| ETFs 66% 18% 16% |
Gains moyens/ risque modéré 61% | |
: Actions cotées 72% 17%11% :
Gains conséquents/ risque élévé T NFT 68% 17% 15%

Gains énormes/ risque tres élévé

Crypto 67% 17% 16%

l EURONEXT Source : OCDE, Les nouveaux investisseurs particuliers en France, novembre 2023 | 6

*warrants, options, etc.



LES NOUVEAUX INVESTISSEURS ONT UN HORIZON DE PLACEMENT PLUS COURT
QUE LES INVESTISSEURS TRADITIONNELS

HORIZON DES NOUVEAUX
INVESTISSEURS
25%
660/0 220/0
18%
o, 8%
13% 19% 5%
- —— =
Plus de 10 Moins de 10  Aucun Pas de Plusde20 11a20ans 6410 ans 3a5ans Moins de 3
ans ans horizon réponse ans ans
HORIZON DES INVESTISSEURS
TRADITIONNELS 23%
37% 18%
0,
29% 32%
L1 10%
4%
2%
L EE
Plus de 10 Moins de 10 Aucun Pas de Plusde20 11a20ans 6a1l0ans 3ab5ans Moins de 3
ans ans horizon réponse ans ans

l EURDNEXT Source: OCDE, Les nouveaux investisseurs particuliers en France, novembre 2023

Les graphiques de droite excluent les réponses « aucun horizon » et « pas de réponse »



LES CANAUX UTILISES PAR LES NOUVEAUX INVESTISSEURS

CANAUX
TRANSACTIONNELS
Vous ne savez pas
Physique Autre
30% Un tiers physique

. Banque traditionnelle
En ligne

70% Banque en ligne

Courtier en ligne

panae > ING §
‘eToro®

3% 7%

Bourse

Crypto
m\Via une appli
®Via une banque traditionnelle

,'.. EURONEXT

Ri

@ Lydl a Revolut

8%

®Via un site web
= Pas de transaction

SAXO
BANK

Financement participatif

CANAUX
INFORMATIONNELS
Sur les 69% qui cherchent a s’informer avant d’investir
Site de I'AMF, ACPR [ 17% ADXIF
Influenceurs / communauté You
financie I 2%
inanciére Tube .
Réseaux soc. d'un . 22
établissement financier °
Médias d'informations
générales I 27% ] esEchos
Réseaux sociaux [ 23% Linmdm
Conseiller bancaire [IININIGEGEGEGE 32%
Site d'un établissement
N I
financier 33%
Comparateurs en ligne [IININIGEGEE 34%
Investing.com
Médias spécialisés [IIININEGEGEGEEEE 36°% lzunebour‘se

Proches

Documents d'informations

Source: OCDE, Les nouveaux investisseurs particuliers en France, novembre 2023

I 39%
I 41%



LES MECANISMES MIS EN CEUVRE POUR DYNAMISER L’ACTIONNARIAT INDIVIDUEL

LES VOLUMES ECHANGES DES INVESTISSEURS PARTICULIERS SUR

EURONEXT PARIS
15 Md€ échangés par les

82 Md€ échangés par les particuliers sur le segment
particuliers (3% des PME-ETI
volumes totaux) (27% des volumes totaux

sur les PME-ETI)

Juillet 1992 ) ( Mars 2014 ) ( Janvier 2018 )

Création du PEA Mise en place d'un
PME afin d’orienter prélévement

I’épargne des forfaitaire unique
ménages vers les (PFU) dit « flat
PME/ETI tax »

= Impot de 30% qui
s'applique aux revenus de
I’épargne et du capital hors

= Le PEA est un compte titre défiscalisant. immobilier. Son objectif est
de simplifier et d'alléger

= Il en existe deux types : la fiscalité de I'épargne.

Le PEA « classique » et le PEA-PME ciblant plus

spécialement les PME -ETI. = Son objectif est de

simplifier et d’alléger la
fiscalité de I’'épargne.

Source : Site de I’AMF, Rapport de la Banque de France, 16 juin 2023
* Source : Euronext, Tableau de bord des investisseurs particuliers 2022, Segment SMEs : Compartiment B, C et Growth.

En 2022, prés de 2,1 millions
de particuliers ont acheté des
actions (dont 195 000
nouveaux acheteurs)

[ Novembre 2019 ]

Introduction en
bourse de la FDJ,
un succées populaire !

= La demande totale s’est élevée a plus de 11Md€
dont 1,6 Md€ des salariés, particuliers et des
détaillants des jeux de la FDJ. Soit, 500k

particuliers au total qui ont participé a
P ror
peration.

= Initialement située a 33%, I'allocation aux
particuliers a été portée a 40%.



L’EPARGNE DES MENAGES FRANGAIS : LE PEA ET LE PEA-PME

PAR ENCOURS (En Md€) PAR NOMBRE DE COMPTES TITRES
o Covid 19 : PEA o
M*”‘" o\ | omummer P —
5199 109
5 030 236 5102 955
j I I [ u
4 761 750 . l

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 022
PEA-PME PEA-PME

103 029 108 620

1,2 1,4 . 83 732 86 905 92742 l

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

. 0%bo 9/
; 018-"'10 . g : +30%
M2’4 Depu\s 201
1,8

‘ EURONEXT Source: Banque de France, 2023 | 10



EVOLUTION DE L'ACTIVITE DES INVESTISSEURS PARTICULIERS

Nombre de particuliers ayant réalisé au moins un achat ou une vente en actions
(en milliers, par trimestre)

865 893
752 771

942 933
808 E—
725 740 746
661
64 604 600 604 637
518 502
| I | I 472 I | | |
T12018 T22018 T32018 T42018 T12019 T22019 T32019 T42019 T12020 T22020 T3 2020 T4 2020 T12021 T22021 T32021 T42021 T12022 T22022 T32022 T42022 T12023 T22023 T32023 T4 2023

4¢ trimestre 2023 : 689 k particuliers ont réalisé un achat ou une vente sur des actions

‘ EURONEXT Source: AMF, Tableau de bord des investisseurs particuliers actifs, janvier 2024 | 11

*Nouveaux investisseurs = pas de transaction depuis janvier 2018



LES INVESTISSEURS PARTICULIERS SOUTIENNENT LES PME ETI COTEES
FLUX ECHANGES PAR TYPOLOGIE DE BROKERS - SMES

Investisseurs particuliers

2018 2627 2781
| 154
Autres Investisseurs I 5 307
. . . 2019 -5016 I
investisseurs particuliers 1 292

2018 73% \ 27% : 2020 15581 EE—TT— L — 16102
I i B 521
0, 0,
2019 70% : 30% : I 17 853
. ! 20217 369 E———————
2020 60% | 40% |
' ! I 555
- —
2021 66% - VL7 2022 6176 —
1 1
0, 1 0, 1 I
2022 70% ! 30% ! 2023 2837 T 5332
2023 69% i 31% i

mAchat (ME) mVente (ME) =Solde (M€)

' EURONEXT Source: Euronext, 20 février 2024 | 12



Dynamiser sa base
d’actionnaires individuels

> \¢ &
Y % “

Alexandre Fraichard Julia Bridger Davide Catto Alexis Janin
CEO Associée Post-Listing Directeur des activités
genOway EuroLand Corporate Advisory Manager France de cotation
Euronext PME & ETI France

Corporate Services



LES INVESTISSEURS PARTICULIERS EN FRANCE

LES PME ETI BENEFICIENT D'UN SOUTIEN IMPORTANT DES INVESTISSEURS PARTICULIERS

| 1

milliards d’euros

‘ 2

TAUX D'IDENTIFICATION

99%
Tx d'ID moyen
989%, +0.47%
2022 2023

EXTREMES en %
d’investisseurs particuliers

77%

20%
13%

3% m 2% . 2%

€1Md a €500M a < €500M
€3Md €1Md
Min ®Max

EURONEXT
CORPORATE SERVICES

‘ 4

Etude menée d’'aprés 34 analyses de bases actionnariales conduites en 2023, et 39 conduites en 2022, pour des
entreprises francaises cotées, ayant une capitalisation boursiere comprise entre de 3 millions d’euros a plus de 3

MOYENNE en %
d’investisseurs particuliers

25%
o,
8% 10%
€1Md a €500M a < €500M
€3Md €1Md

| Source: Euronext Corporate Services 2022 & 2023; moyennes & estimations basées sur les données de 55 entreprises Frangaises cotées

| 14



LES INVESTISSEURS PARTICULIERS EN FRANCE

L'IMPORTANCE DES INVESTISSEURS PARTICULIERS A AUGMENTE ENTRE 2022 ET 2023

2 | capitalisation €1Md a
€3Md

10,2%
6,5% 1
2022 2023

EURONEXT
CORPORATE SERVICES

Capitalisation €500M a
€1Md

10,4%
9,50/0 ‘
2022 2023

Capitalisation < €500M

27,9%
23,7% g
2022 2023

| Source: Euronext Corporate Services 2022 & 2023; moyennes & estimations basées sur les données de 55 entreprises Frangaises cotées

| 15



INVESTISSEURS RETAIL A L'IPO

Introductions en bourse des PME & ETI sur les 10 derniéres années a Paris

DEMANDE MOYENNE (M€) DES INVESTISSEURS MONTANTS LEVES EN MOYENNE (M€) AUPRES DES
RETAIL INVESTISSEURS RETAIL
Souscription des investisseurs retail % de la part allouée aux investisseurs retail a I'IPO
28%
5,1x 5,8x 6.6x 22% ° 23% 25% 220 21%
4,0)( 3,6X 3I9x 2,9X 149 12% 16% o
1,4x 1,8x 1,2x 9%
11,6
9,9 4,5 47 45
8,3
’ 3,9 3,7
6,9
5,9 2,8
4,9 2,3 2,1 Lo
3,6 3,7 1,8 !
2,4
1,9
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

,'.. EURONEXT | 16



PARTICIPATION DES INVESTISSEURS PARTICULIERS AUX AUGMENTATIONS

DE CAPITAL SANS DPS

1,1 M€
Taille moyenne
tranche retail

25 opérations
depuis 2021

Evolution du nombre d’opérations sans DPS
incluant une tranche retail Primary Bid

2021 2022 2023

129%
Taille moyenne de
I"allocation retail par
rapport a I'offre

1,3 M€
Taille moyenne
demande retail

globale
Evolution demande/
allocation retail (€m)
Moyenne allocation 1,7
retail
0,9 0,8
15,5 15,3

2,5

2021 2022 2023
BsAllocation ® Demande

| 17



. OUTILS DE MARKETING DU TITRE

Nombre d’émissions par année et par type d’instrument - PME & ETI

250

200

150

100

50

Dividende ] [

203

Distribution actions gratuites ]

140

120

176 172 100

141
80
117

60
40

20

2019

0
2020 2021 2022 2023

112

90

121
84
“\ 73

2019 2020 2021 2022 2023

| 18



. OUTILS DE MARKETING DU TITRE

Nombre d’émissions par année et par type d’instrument - PME & ETI

[ Dividende optionnel ] [ BSA ]
20 30
18 27
18
25
16
14 1 20 19
12
10 9 9 15 13 14
8 7 11
10
6
4 5
2
0 0
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

,'.. EURONEXT 19



Capitaliser sur les investisseurs
particuliers comme contributeurs
aux financements des PME & ETI

Kader Hidra Francgois de Wiljes Jérome Hervé
CFO GM France & Deputy GM EU Directeur Listing Midcap
Hydrogen Refueling Primarybid France

Solutions Euronext



ANNEXES
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. COMMENT AMELIORER LA LIQUIDITE

Fmmmmmmmm e m e e e e e e e — - — - — -

Manque de
diversité actionnariale

Perception consensuelle
des investisseurs

SOLUTIONS POTENTIELLES

Mettre en place une communication dédiée aux actionnaires
individuels (webinar, site investisseurs, club...)

Elargir le bassin d’'investisseurs : organisation de rencontres via
forum, événements F2IC, banques privées...)

S’adresser aux actionnaires individuels a travers les canaux
adaptés & nouveaux canaux d'adhésion et de rétention (revues
financieres, réseaux sociaux, utilisation de la vidéo, etc.)
Documentation annuelle accessible

Mise en place d’un contrat de liquidité

Conserver une valeur faciale du titre adaptée aux actionnaires
individuels (Stock split et reverse split)

Animer le titre et créer des événements de liquidité
permet de fragmenter le comportement des
actionnaires :

v

Dissocier I’'horizon de temps de ses actionnaires existants a
travers le versement au choix de dividende en cash ou en
titres

Mise en place d’AGA ou de BSA pour augmenter le nombre
de titres en circulation et générer de la liquidité

Faire participer les particuliers aux opérations secondaires
accélérées offrant un discount



COMPRENDRE LES ACTIONNAIRES INDIVIDUELS

REPONDRE A LA DEMANDE DES ACTIONNAIRES INDIVIDUELS

k_.\z" FORCES @ FAIBLESSES

= Catégorie d'investisseurs plus importante en termes d’individus

= Apportent beaucoup de liquidités sur les marchés grace a leur = La majorité des individus ont peu de fonds

nombre important = Leur comportement peut étre qualifié d'« instable » et
= Participent aux « salons » de l'investissement et sont actifs lors sont trés sensibles a la performance boursiéere

des assemblées générales annuelles = Les profils sont trés diversifiés

= Certaines personnes fortunées pourraient investir des sommes
importantes et avoir un comportement plus « institutionnel »

Q}v OPPORTUNITES (D) MENACEs

Peuvent représenter une grande partie de I'actionnariat et sont

tres sensibles a la réputation et a la notoriété de la marque = Peuvent partir trés rapidement en cas de mauvaise nouvelle
L'ESG et l'investissement durable sont souvent des priorites * Facilement influencés également par les fausses nouvelles sur
Population captive facilement convaincue (journal, conseiller les réseaux sociaux

financier, réseaux sociaux...) et généralement avec moins de
connaissances financiéres

Le nombre d'investisseurs individuels &gés de 21 a 30 ans a été
multiplié par quatre



COMPRENDRE LES ACTIONNAIRES INDIVIDUELS

ACTIONS

Plus facile a
mettre en place

Club actionnaires - Fidéliser les actionnaires en
leur apportant une information réguliére sur
I'activité de la société mais aussi en leur proposant
des cadeaux etavantages

Présentations investisseurs (diaporamas,
rapports...) - Partage de tous les contenus sur les
réseaux sociaux (LinkedIn, Twitter...)

Newsletter spécifique - Informations sur
I’actualité importante de I'entreprise ainsi que sur
ses résultats financiers

Réseaux sociaux - Présence renforcée,
notamment sur LinkedIn et Twitter

Assister a des forums d'actionnaires
individuels - « Investir les echos »
et « Actionnariat » en sont deux

Webdiffusion dédiée : Les actionnaires
individuels peuvent poser leurs questions et le
contenu ne doit pas étre trop sophistiqué

Rapport ESG - Les actionnaires individuels sont
une catégorie trés sensible a la durabilité

Rencontres en face a face avec les principaux
actionnaires

' COMPANY WEBCAST



WEBINAIRE DEDIE AUX ACTIONNAIRES INDIVIDUELS

Une localisation exceptionnelle en plein coeur du Paris des affaires a place de I'Opéra

Capacités techniques et logistiques :

v

D D N N N N N NN

Accueil jusqu’a 20 personnes et 5 orateurs dans le
studio.

Depuis l'ouverture en 2020, tous les événements sont
organisés dans le plus strict respect des regles sanitaires

Possibilité de catering et table de maquillage

Plateau 4 caméras HD

Eclairage et sonorisation inclus

Fond 100% vert, adaptation a vos couleurs et votre logo
Possibilité de traduction simultanée

Possibilité de multiplex

Prompteur (sur demande)

Toutes les options de notre plateforme sont disponibles
(Q&A, sondage, enquéte etc.)

/

o

Exemples (cliqguez)

AIRFRANCE ¥

\JGa
GO

vivendi

\
'. enertime

\

/

| 25


https://channel.royalcast.com/landingpage/vivendifr/20220609_1/
https://channel.royalcast.com/landingpage/ecoledelabourse/20230602_1/
https://channel.royalcast.com/enertime-fr/#!/enertime-fr/20201214_1
https://channel.royalcast.com/landingpage/f2ic/20230405_1/

Alexis Janin

Directeur des activités de cotation PME & ETI France
Euronext

ajanin@euronext.com
+33 (0)6 84 3599 17

Davide Catto

Post-Listing Advisory Manager France
Euronext Corporate Services

dcatto@euronext.com
+33(0)7 8617 11 32



mailto:dcatto@euronext.com
mailto:ajanin@euronext.com

EURONEXT

Cette publication est fournie uniquement a titre d’information et ne constitue pas une recommandation d’investissement. Bien que tout le soin nécessaire ait été apporté a sa
rédaction, elle est fournie « en I'état », sans aucune garantie de sorte qu’Euronext ne peut étre tenue responsable de I'utilisation directe ou indirecte des informations contenues
dans la présente publication. Aucune information contenue ou a laquelle il est fait référence dans cette publication ne peut étre considérée comme créatrice de droits ou d’obligations
a la charge d’Euronext. La création de droits et d’obligations afférents a des instruments financiers qui sont négociés sur les marchés organisés par les filiales d’Euronext ne peut
résulter que des seules régles de I'opérateur de marché concerné. Tous les droits de propriété et intéréts dans ou liés a cette présentation sont la propriété entiere et exclusive
d’Euronext. Aucune partie de cette présentation ne saurait étre redistribuée ou reproduite sans I'accord préalable écrit de Euronext. Euronext désigne Euronext N.V. et ses affiliés.

Pour toute information concernant les marques et droits de propriété intellectuelle d’Euronext, merci de vous référer au site Internet suivant www.euronext.com/terms-use
© 2024, Euronext N.V. — Tous droits réservés.
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